Handelsoorlog zonder aanleiding:
Trumps theorie over ontstaan
handelstekort VS is rabiate onzin

evraagvan de week s:
heeft Donald Trump
eigenlijk niet een beetje
gelijk? Ik kreeg deze
vraag de afgelopen week in elk ge-
val opvallend vaak gesteld. Of be-
ter: verontrustend vaak. Want het
antwoord is ontkennend. Trump
heeft geen gelijk met zijn import-
tarieven, zijn handelsoorlog en
zijn pogingen om de liberale we-
reldorde omver te trekken. Totaal
geen gelijk. Ook niet een beetje.
Gewoon helemaal niet.

Eris hier geen ruimte om alle
drogredeneringen af te vinken.
Daarom pak ik de belangrijkste:
hoge tarieven van handelspart-
Ners Zorgen voor een groot
handelstekortin de VS. Dit is het
belangrijkste puntvan Trump en
zijn adviseurs. Het buitenland
treft Amerikaanse export met
hoge importtarieven. Het gevolg
is dat de importvan de VS veel
groter is dan de export, en de han-
delsbalans in het rood is beland.

Dit is borrelpraateconomie.

Of een land een tekort op de
handelsbalans (of preciezer: lo-
pende rekening) heeft, wordt niet
bepaald door importtarieven,
maar door de netto besparingen
van een land. Een land dat spaart,
produceert meer dan het zelf ge-
bruikt en zal altijd meer exporte-
ren dan het importeert. Dit is een
economische wetmatigheid. Als
Trump een lager handelstekort
wil, zal hij moeten zorgen dat de
VS minder lenen. Dat kan door
bedrijven minder te laten investe-
ren, consumenten meer te laten
sparen of het begrotingstekort
van de overheid te verlagen. An-
dere smaken zijn er niet. Of han-
delspartners nou hun tarieven
verlagen of de VS hun importta-
rieven verhogen, het maakt voor
het Amerikaanse handelstekort
niets uit.

Dit is een contra-intuitief stuk-
je economische theorie. Je moet
er even op kauwen om het te
begrijpen, en dan nog zal bij veel
mensen het gevoel blijven: als de
Europeanen het tarief op Ameri-
kaanse personenauto’s nou maar
zouden verlagen, dan ging het
handelstekort van de VS vanzelf
omlaag. Daarom heb ik alle ge-
middelde importtarieven van alle
landen ter wereld en alle handels-
tekorten en -overschotten op een
rij gezet. Als hoge tarieven leiden
tot handelsoverschotten en lage
tarieven tot tekorten — zoals
Trump en zijn adviseurs beweren
— dan zou dat zichtbaar moeten
zijn in de cijfers.
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Importtarieven en handelstekorten
hebben niets met elkaar te maken

Tarieven en handelsbalansen: gem. van 2000 tot 2016
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In de grafiek hierboven staan
devijftien landen met de laag-
ste en de vijftien landen met de
hoogste gemiddelde import-
tarieven. De handelsbalans is
weergegeven in rood (tekort) en
groen (overschot). De gegevens
over tarieven en handelsbalan-
sen komen van de Wereldbank,
en om kortstondige effecten van
recessie en crisis uit te filteren,
heb ik gemiddelden genomen
voor alle jaren tussen 2000 en
2016.

Duidelijk is dat landen met
lage tarieven niet automatisch
de landen zijn met handelsover-
schotten. Hongkong, bijvoor-
beeld, heft helemaal geen im-
porttarieven. De stadstaat is een
‘vrije haven’ waar iedereen gratis
zijn spullen mag invoeren. Het
gemiddelde, effectieve importta-
riefis dan ook nul procent. Alle
andere landen heffen hogere
tarieven dan Hongkong. In ter-
men van Trump: Hongkong is de
loser van de wereldeconomie en
wordt dag in dag uit bedonderd
door alle andere landen. Toch
heeft hetland een structureel
overschot op de handelsbalans.

Hetzelfde geldt voor Singa-
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pore, waar de tarieven maar net
iets hoger zijn. Namibié, het
land datvolgens de Wereldbank-
cijfers de op twee nalaagste ta-
rieven kent, heeft wel een tekort
op de handelsbalans. Maar num-
mer vier, Botswana, juist weer
niet. Ook Canada, Zwitserland,
de Europese Unie, Israél, IJsland
en Papoea-Nieuw-Guinea staan
in de top 15 van laagste import-
tarieven, maar hebben toch een
overschot op de handelsbalans.
Dat geldtin totaal voor negen
van devijftien landen met de
laagste importtarieven.

In de top 15 van hoogste im-
porttarieven vinden we juist veel
landen met een handelstekort,
terwijl hoge tarieven volgens
de Trump-theorie juist tot over-
schotten zouden moeten leiden.
Slechts vier van de vijftien lan-
den hebben zo’n overschot, de
rest heeft een tekort. Dat geldt
ookvoor Nepal, het land met de
hoogste importtarieven ter
wereld, van gemiddeld bijna
40%.

De theorie is duidelijk, de
empirie ook: handelstekorten
en importtarieven hebben niets
met elkaar te maken.



