Indicatieve Waardering PostNL datum: 9 augustus 2016

Aantal uitstaande aandelen (min) 442,81
Beurskoers (bij opening) € 3,71
Beurskapitalisatie (min) € 1.643
Net Debt Eind Q2-'16 (mln) € (77)

Indicatieve EV/EBITDA multiples

Beurskapitalisatie (min) € 1.643
Net Debt Eind Q2-'16 (mln) € (77) +
Ondernemingswaarde 'EV' (mIn) € 1.566
Geschatte consensus EBITDA2016 € 403,5
EV/EBITDA2016 3,9 X
EV/EBITDA2016 peers PostNL (Q1-'16)

EV/EBITDA2016 Deutsche Post 7,1 X
EV/EBITDA2016 Bpost 6,7 X
EV/EBITDA2016 RoyalMail 6,4 X
|Gemidde|de EV/EBITDA2016 peers PostNL 6,7|X

Indicatieve beurskoers PostNL bij waardering conform peers (6,7X EBITDA 2016E)

Indicatieve ondernemingswaarde 'EV' (mIn) € 2.716,9
Net Debt Eind Q2-'16 (mlin) € (77) -
Indicatieve Beurskapitalisatie (mln) € 2.793,9
|Indicatieve beurskoers per aandeel PostNL € 6,31 |

Alle bedragen in EUR / Bron: IR PostNL / FD



