Indicatieve Waardering PostNL datum: 3-juni-2016

Aantal uitstaande aandelen (min) 442,81
Beurskoers € 3,92
Beurskapitalisatie (mlIn) € 1.736
Net Debt Eind Q1-'16 (mln) € 578
Cashopbrengst 14,6% TNT stake (min) € 643 -
Geschatte Net Debt na verkoop 14,6% TNT stake (mln) € (65)

Indicatieve EV/EBITDA multiples na verkoop 14,6% TNT-belang

Beurskapitalisatie (mlIn) € 1.736
Geschatte Net Debt na verkoop 14,6% TNT stake (mln) € (65) +
Ondernemingswaarde 'EV' (min) € 1.671
Geschatte EBITDA2016 € 403,5
EV/EBITDA2016 4,1 X
EV/EBITDA2016 peers PostNL

EV/EBITDA2016 Deutsche Post 7,1 X
EV/EBITDA2016 Bpost 6,7 X
EV/EBITDA2016 RoyalMail 6,4 X
|Gemiddelde EV/EBITDA2016 peers PostNL 6,7]X
Indicatieve beurskoers PostNL bij waardering conform peers

Indicatieve ondernemingswaarde 'EV' (min) € 2.716,9
Geschatte net debt (min) € (65) -
Indicatieve Beurskapitalisatie (min) € 2.781,9
|Indicatieve beurskoers per aandeel PostNL € 6,28 |
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